SOPNION
‘Mercados en
clave electoral

ara proyectar lo que pusde su-
ceder con el consumeo, deben
constderarse dos elementos
centrales que exceden su propia
| l&gicay que dependen del Gobier-
{ no. Bl primero es b resclucidn o no
| del comflicts con los “holdouts™. El
| & , la probable vocacion del .
ialismo por recuperar el vincu-s
| locon una parte de la ciudadania |
a través de incrementar su poder
de compra. Hamralmente, ambas
| decisiones estin fuertemente co-
néctadas: para incrementar ka capa-
| cidad deconsumo de la poblacian y
esperar un pdito politico-electaral,
| hay que tener con qué,
El kirchnerismo 2o ha caracte:
f rizado a lo largo de toda su gestién
por estimular o consuma. Esta po-
| litica tuvo rédites claros, como la
| fuerte reduccién de La tasa de des-
| empleo, el incremento exponencial
| entre 2002y 2013 en la demanda de
miuchos bienes, o el gran trunio en
| las elecciones de 2011 con el 54%
de los voios. Y uvo ambién fuertes
costos colaberales: of mis nobors,
la creciente mflackin. El segundo
de ellos, ka pérdida de la confianza
en ¢l peso y la fuga hacia el délar,
quetermind afectando ks resenvas
y por ende la coonemia. via restric-
cifm de imporaciones, maliples
tipos de cambio ¥ cepos vanos.
Para trazar alguna hipotesis
gibre 2005, vabe la pena analizar o
que sucedit en 2014, ¥ lo primero
que debe decirse 5 que acabamos
de concluir el peor afio en la evo-
lucidn del consume masive desde
2002, Par primera vez en toda la
gestion “K”, cayd 2.2% la venta de
alimentos. Del mizrmo meds, no
pusde dejar de observarse que, sin
embargo, bl dindmics de los mer-
cades comtinud siendo *razonable”
en lamayorfa de los seclores econd-
imEces, Lo que en prindpio peede
leerse como una contradiccion,
| expresa on realidad la dualidad del
miornenbo actual.
El consumo cayd y fuerte. Es
{ verdad. Pero desde una base muy
| alta. Volvermos ahora a nuestro in-
| terrogante inkcial jqué sucederd
en 20157 En base al andlisis de lo
| que sucedid en 2014, de lo que ha
hecho el kirchnerismea lolargo de
toda su gestidn y de lo que se pone
£0 JUEgD esbe a0 que comisnza
de el punto de vista electoral,
| eg plausible penear que, de abgiin
o, el Gobierno v a intentar es:
timular macvamente ka demanda.
Habrd que ver chmo y con qué re-
eursee, 51 esto sucediese, podenmos
imaginar un consumes que el afio
2015 claramente no viviri un boom
commd en 2011, y que tended coma
| objetive de rmdxinma evitar wna con-
| traccidn tan marcada como la de
| 2014, Seria unafiode “empate” o
by zurmo de crecimiento mosderado,
pera crecimients al fin.



